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Y después ; Qué? Coloquios del departamento de matematicas

= El Problema

e Participantes
e Fondo de inversién garantizado de renta variable
e Esquema de negocio (y hay otros)

= Las Matematicas
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Y después ; Qué?

Coloquios del departamento de matemdticas

El Problema

v Participantes

La Gente

Las Instituciones Financieras

Bolsa (Renta Variable)
Bonos y Letras del Tesoro
Fondos de inversién
Fondos de pensiones
Hipotecas

Bolsa
Bonos y Letras del Tesoro
Coberturas
Gestion del riesgo
Financiaciéon a empresas
Productos estructurados
Intermediacion financiera




Y después ; Qué?

Coloquios del departamento de matemdticas

v Fondo de inversion garantizado de renta variable

Banco

Zaragozano | Hoy es 12 de Marzo de 2003

{iHOME LFOFICINAS [ CONTACTAR

DEPOSITO GARANTIZADO BOLSA
100% + 50%

Siempre tendra
asegurado el 100%
de su inversion mas

SE LO ASEGURAMOS.

el 50% de la
revalorizacion de
una cesta de
acciones.

Su rentabilidad :

Estars en funcisn de la rentabiidad de una
cesta de acciones cuidadosamente elegidas v
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Traiganos su Fondo. Aumentamos hasta un 2% su rentabilidad.

Dos Fondos de Inversion distintos para que sus ahorros
tengan todas las posibilidades

Ahora es el momento de ahorrar de verdad. Empiece a ganar
dinero desde este momento.

En Banesto le proponemos que aproveche la nueva normativa
fiscal (exenta de tributacion en traspasos de Fondos de
Inversion).

Contrate o traspase su fondo a cualquiera de los dos fondos en promocion
de lanzamiento, y podra obtener hasta un 2% en efectivo.

Banesto Capital 105 FIM

# Inversion: 100% Garantia de Capital inicial

* Rendimiento: Maximo entre una rentabilidad a vencimiento del 5%
¥, Ccomo minime, un 153% de |la revalorizacion media mensual
alcanzada por una cesta equiponderada de indices bursatiles
europecs (Euro Stoxx-30, SMI Y FTSE)

* Plazo: 4 anos

Consulte las caracteristicas del Fondo
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Fondo Superseleccion

10 DE LOS MEJORES ™ FONDOS DE INVERSION EN EL MUNDO. EN UNO SOLO.

& Santander
Central Hispano
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v Esquema de negocio (y hay otros)
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Y después ; Qué?

Coloquios del departamento de matematicas

Las Matematicas

v"Marco teérico (Black-Scholes)

= Probabilidad, estadistica, procesos estocdsticos

Si S; verifica
dSt = a(t, St)dt —|— b(t, St)th 3

entonces . ,
Sy = So + / a(t,S:)dr + / b(t,S;)dW-
0 0

La segunda es una integral estocastica.
Partimos el intervalo [0, t] en N tramos iguales:

|
|
T
Y calculamos N

N
> blty—1, Sty ) | Wey = Wiy
j=1

Luego hacemos N — oo y obtenemos la integral estocastica (en el sentido de

minimos cuadrados).
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= Ecuaciones en derivadas parciales

El valor de nuestro derivado C'(S, t) tiene que satisfacer la siguiente ecuacién

oC'(S,t 1 0°C(S,t oC'(S,t
(5,6) | 1 200°C(S,1) | (OC(S,1)
ot 2 oS oS

—rC(S,t) =0
y adem3s tiene que cumplir las siguientes condiciones de contorno

(C(S,T) = (S — K)*
C(S,t) >0

C(S,t) — 0 cuando S — 0F
C(S,t)

7\

— 1 cuando S — oo

\

donde 7 (el tipo de interés) y o (la volatilidad de S) son constantes dadas.
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v. Calculo numeérico

= Algoritmos eficientes de simulacién y resoluciéon de EDP’s

» C/C++; Visual Basic; Matlab; ...

v’ Ingenieria del software

Desarrollo de aplicaciones

Complementos para Excel, Aplicaciones web, ...

Integracién de algoritmos en entornos " host”

Supercomputacion
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Y después ;j Que?

v Salidas Profesionales

Este tipo de conocimientos matematicos aplicados a finanzas son demandados
principalmente en los departamentos de gestidn, y control de riesgos de entidades
como:

Bancos y Cajas de Ahorro

Gestoras de fondos

Companias de seguros y Fondos de pensiones

= Tesorerias de grandes empresas

Muchas consultoras tienen su propio departamento de finanzas cuantitativas para
trabajar en el asesoramiento y el desarrollo de herramientas para entidades pequenas
que no se pueden permitir su propio departamento cuantitativo.
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v'Programas de Postgrado

Ingenieria Matemdtica (Universidad Complutense de Madrid)

http://www.ucm.es

Mdster executive en gestion de riesgos financieros (Instituto MEFF)

http://www.meff.com/instituto/

Master en Finanzas Cuantitativas (EFA)

http://www.efa.afi.es

Master en Matematicas y Aplicaciones (UAM)

http://www.uam.es
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